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17.2.2010 Hospodé#ské vysledky Komeni banky za 4Q a za cely rak

Odhad vysledki za 4Q 2009 2009 budou zvejnény dne 18.2.2010 v 8:30. Od 9:00 [e
v planu prezentace pro analytiky, od 16 hodin kaeriani
hovor.
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Spole&nost Kometni banka zviejni své hospodaké vysledky
Komentar k vysledkim za 4Q 2009 18.2.2010fipemZ konsenzus analytikotekava
jak mezir@ni pokles provozniho zisku o 11,3 % na 8,2 m
K¢, tak mezirgni propadcistého zisku o 25,7 % na 2,44 migd.
Na urovni provozniho zisku jédba @istit financni vynosy ve
4Q 2008 o 485 mil. K neba doSlo k prodeji podilu na Burz
cennych papir Praha. ©ekavame, Ze objem &

poskytnutych Komeini bankou @ mezirainim srovnani
vzroste 0 2,7 %, coz bude t®gwbeno ilistem objemu ra

zejména v retailovém segmentu (hygoie Owry, Owry

stavebni spidtelny a spatebitelské Gwry), na druhou strant
odhadujeme pokles objemu d&wr v korporatnim segmenty,
neba® dochazi k poklesu poptavky po &ech v daném
segmentuCisté Grokové vynosy z @wi budou podle naSich
odhadi mezir@ni vy3si, nebt dochazi ki#istu objemu U¥ra
v retailovém segmentu, proto lze&elavat i naist Urokovée
marze.

Objem depozit se u Komati banky vectvrtém kvartale 2009
pravdépodobré mezir@&né snizi zhruba o 5 %, coz bude
zpisobeno poklesem depozit u firemni klientely, ktesia
stahuje likviditu z bank, aby mohla financovat prav Na
druhou stranu Ize odhadovat @str objemu depozit u retailov
klientely a to u stavebni sptelny, penzijniho fondu &
spotebiteli. Cisté Grokové vynosy z depozit budgu
pravdépodobré pii  mezira&nim srovnani nizsi zejména
z divodu odlivu finanich prostedki od firemnich zédkaznik

Déle atekavame pokles poplatka provizi Kometni banky
mezirainé 0 4 %, z dvodu klesajici obchodni aktivity firem.

U cisteho zisku z finatnich operaci odhadujeme mezimnd
pokles o vice nez 5 %.
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Ocekavame mezikmi pokles provoznich nakladve 4Q 2009
z divodu pokréujici restrukturalizace spaleosti.

Za cely rok 2009 lze odhadovat vysoky usdrtvorby rezerv a
opravnych polozek k @im a pohledavkdm mezign¢ a to az
0 84 %, nebt bude dochazet k vySSim opravkam na Spatné
avéry u retailovych klieni, ovSem stabilizaaii pokles opravek
na Spatné Gry lze aekavat u korporatni klientely.
V poslednim kvartale 2009 lze odhadovat mezikvata
stabilni opravky ke Spatnym &wm ve vysi 1,3 mid. K.

Cisty zisk spolénosti nalezici akciotm Komegni banky za
4Q 2009 gekavame ve vysi 2,78 mid.cKpricemzZ konsensu
analytiki predpovida 2,44 mld. & coz odpovida 25,7 ¢
meziranimu poklesu a 8,8 % mezikvartalnimu propadu.
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Ing. Robin Koklar, MBA
Finartni analytik
www.fio.cz
robin.koklar@fio.cz

Dozor nad Fio, burzovni spéleosti, a.s. vykonav@eska narodni banka.

Veskeré informace uvedené rghto webovych strankach jsou poskytovany Fio, bunzspolénosti, a.s. (dale "Fio") Fio jdenem
Burzy cennych papirPraha, a.s. atvcem trhu u 13 emisi g@zenych v segmentu SPAD. Fio nenirbem trhu emise akcii Kit Digital,
Inc.

VSechny zviejnéné informace maji pouze informativni a dopwijici charakter, jsou nezavaznéiagstavuji nazor Fia. Nelze vylit
Ze s ohledem na zmu rozhodnych skuteosti, na zaklatkterych byly zvéejnéné informace a investii doporéeni vytvdeny nebo s
ohledem na jiné skutmosti a vyvoj na trhu, se zkgnéné informace a investii dopordeni ukazi v budoucnu jako nelplné ne
nespravné. Fio dopotuje osobantinicim investéni rozhodnuti, abyfed uskut&nénim investice dlegchto informaci konzultovali jeji
vhodnost s maklém. Fio nenese odp&inost za neopra¥né nebo reprodukovanéieii nebo uviejnéni obsahu d&chto webovych
stranek ¥etrg informaci a investnich dopordgenich na nich uvejrénych.

Fio prohlaSuje, Ze nem&imy nebo nefimy podil \&tSi nez 5% na zékladnim kapitalu Zzadného emitenesitnich nastraj, které se
obchoduji na regulovanych trzich. Zadny emiteniestimich nastraj, které se obchoduji na regulovanych trzich neiiidyp nebo
negimy podil &tSi nez 5% na zékladnim kapitalu Fia. Fio neméadsyi@ emitentem investiich nastraj uzawenou dohodu tykajici s¢
tvorby a Sfeni investinich doporgeni ani jinou dohodu o poskytovani invésfch sluzeb. Emitenti investiich néstraj nejsou
seznameni s investiimi dopordenimi ged jejich zvéejnénim. Fio nebylo v poslednich 12¢&gicich vedoucim manazerem nel
spoluvedoucim manaZzeremigmé nabidky investhich nastraj vydanych emitentem. Odima osob, které se podileji na tvérk
investénich dopordgeni neni odvozena od obclioBlia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ainji zpisobem motivovany k
uveejiovani investinich dopordeni utitého stupd a snéru. Fio gedchazi setu zajnim pii tvorbé investnich dopordgeni
odpovidajicim vninim ¢lenénim zahrnujicim informani bariery mezi jednotlivymi vnibimi ¢astmi a pravidelnou vifiti kontrolou. Na
ginnost Fio dohlizCeska narodni banka.

Koupit — trzni kurz poskytuje zpravidla prostordstu o vice jak 15% ke stanovené cilovéscen

Akumulovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostoridstu o 5% az 15% ke stanovené cilovésceno vstup do pozice je vhodné vyuZ
vykyvii na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozm&gh az -5% od stanovené cilové ceny

Redukovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k pokles%% az 15% ke stanovené cilové &goro vystup z pozice je vhodn
vyuZit vykywi na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesuice jak 15% ke stanovené cilové &en

Pti zvySené volatili na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit keémhinvestiniho dopordeni okamzit po grekonani pislusnych
procentnich hranic.

K dneSnimu datu 17.2.2010 Fio, burzovni sprodst, a.s. ma platnych 12 invésfich doporteni. Z toho je 9 dopoteni k ndkupu, 1
doporueni k prodeji a 2 dopoteni akumulovat. Navic 1 dop@eni je momentakav revizi. Tuto informaci zviejiiuje obchodnik na
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zakladt povinnosti mu stanovené Vyhlaskoul14/2006 o poctivé prezentaci invéstch dopordeni 87.

Fio, burzovni spolecnost, a.s. 3



